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Piyasa Verileri Bakis Acisi

i¢ Piyasalar -
20.08.2020 Kapanis  Degisim % Duragan BB-
BIST-100 1126 0,19
BIST-30 1278 0,00 Fitch 21 Agustos Tiirkiye degerlendirmesi...
DvzspP 8.0174 0,63
EUR/USD 1.1835 -0,00 Subat ayinda Fitch, Tirkiye'nin kredi notunu 'Duragan’ goérinim ile 'BB- '
ALTIN 1.938 0,56 olarak teyit etti.
PETROL (BRENT) . .
44.72 1,43 Tirkiye ekonomisinin 2020'de %3,9 bliyUumesini bekliyor(Onceki beklenti
%3,1).
20.08.2020
UsSD/TL Cari agigin gayri safi yurtici hasilaya oraninin 2020'de yiizde 0,9 olmasinin
17.25 7,3404 beklendigi,
Dis Piyasalar enflasyon oraninin 2020 sonunda %10,5, dngorildiga kaydedildi.
20.08.2020 Kapanis Degisim %
DJIA 27.680 -0.04 Yakin dénem jeopolitik risklerin Tiirkiye'nin notu lizerinde etkili olmaya devam ettigi
S&P 500 3.379 0,12 belirtilmisti ...............
NASDAQ 11.216 0,63
DAX 12.830 1,14 Fitch'in 21 Agustos Cuma gecesi yapacagi degerlendirmesinde,
FTSE 100 6.016 -1,58
NIKKEI 22.880 -1,00 Tiirkiye'nin kredi notunu 'BB-', gériiniimiinii ise
SHCOMP 3.363 -1,30

'Duragan’ olarak korumasi bekleniyor- Foreks Xx
Vadeli Piyasalar

20.08.2020 Degisim %
FDOW -0,03
FSP 0,11
US 10-Y -0,430
IN]

Bizi takip etmek icin
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ABD Konut Baslangi¢lar:1 2016 Ekim’den beri en hizh artistu....

® AB disisleri bakanlarinin  Cuma ginki Housing Starts (thousands, SAAR)

toplantisinda Dogu Akdeniz ve Libnan da

olacak
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® 17.00 ABD Temmuz ikinci el konut satislari
bek 5.400M 6nc 4.720

® Baker Hughes kuyu sayisi North America
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Source: Census Bureau; updated 08/ 18/ 20 Briefing.com
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Kresel Piyasalar Sirket Haberleri

5.400 M beklenen ABD Temmuz ikinci el konut satiglari
aciklanacak...ABD Haziran ikinci el konut satislari
4.720M ..ABD Mayis 2.el konut satislari -9.7% 3.91M
olarak gercgeklesti (9.5 yihn en distgl). Medyan konut
satis fiyatlar yillik bazda yiizde 2.3 artisla 284.600 dolara
yukseldi. Bu Subat 2012'den beri en dusiik artis
oldu.ABD Nisan ikinci el konut satislari =17.8% 4.33 M
olarak gergeklesirken, 2010 Temmuz'dan beri en
dislikti. ABD Mart ikinci el konut satiglari -8.5% 5.27
M olarak gergeklesmisti. ABD Subat ikinci el konut
satiglari %6,5 artarak 5,7 milyona yikseldi ve beklentileri
asmisti. ABD Ocak 2. el konut satiglari verisi 5.460 M
olarak gerceklesmisti. Tarihsel diisiik faiz oranlari rekor
disilik stoklara ragmen alicilari cezbetmeye devam ettigi
icin ABD Aralik 2.el konut satislari verisi 5.54 M olarak
gerceklesti : 2 yildaki en iyi gidis. ABD Kasim 2.el konut
satiglari  -1.7% ile 5.35M olarak gergeklesmisti. ABD
Ekim 2. El konut satiglari 5.460 M olarak, ABD Eylil 2. El
konut satislari yiksek fiyatlarin satislari sinirlamasiyla -
2.2% ile 5.38 M olarak ger¢eklesmisti.....x

963k beklenen ABD haftalik igsizlik bagvurulari 1106M
olarak gergeklesti (kamudan gelen 600 dolarlik geklerin
sona erdigi Temmuz sonrasi donem ) 1.186k ile pandemi
baslangicindan bu vyana en dasiik seviyesine
inmisti...3.839k sonrasi ABD Haftalik issizlik basvurulari
677 bin azalarak 3.169k olarak gergeklesmisti. 6.6 M -
6.61 M sonrasi ABD haftalik issizlik bagvurular iki hafta
sonra gerileme gostererek 5,245M gerceklesmisti.isten
¢ikarmalar nedeniyle 70k ile 281k 2 vyilin yiiksegine
¢ilkan veri sonrasi ABD haftalik igsizlik bagvurulan
3,283 milyondu (1982 yilinin Ekim ayinda 695

bindi)........... Mart’tan beri ilk kez 1 mn altina diistii.
Wrong Way

Filings for U.S. unemployment benefits climb back above 1 million
W Initial weekly jobless claims (S

Bloomberg 8|

ULASLAR TURIZM YAT. Bedelsiz Pay Alma Orani (%) 127,5 21.08.2020

Turkcell iletisim Hizmetleri AS$'nin hisselerinden %26,2'sine tekabiil eden kisminin Sirkette
kontrol unsurunu saglayacak sekilde Tiirkiye Varlik Fonu Bilgi Teknolojileri iletisim Hizmetleri
Yatirim Sanayi ve Ticaret AS'ye, Turkcell iletisim Hizmetleri AS'nin hisselerinden %24,8'ine
tekabul eden kisminin IMTIS Holdings SARL'a ait olacak sekilde devrine izin verilmesi,

BNTAS Ofset Tesisleri icin alinan: 03 Ocak 2020 tarihli, 507728 Numarali, 8.909.874 TL
tutarli Yatinm Tesvik Belgesinin toplam yatirim tutarn revize edilerek 10.559.874 TlL'na
yukseltilmistir. Baslangi¢ tarihi 02.01.2020, bitis tarihi ise 02.01.2023't(ir. Kutu Tesisleri
icin alinan: 06 Ocak 2020 tarih, 507764 Numarali, 17.998.105 TL tutarh Yatirim Tesvik
Belgesinin toplam yatirim tutari revize edilerek 56.773.071 TL'na ytkseltilmistir. Baslangi¢
tarihi 31.12.2019, bitis tarihiise 31.12.2022'dir.

DOGUB 30.06.2020 -1.750.476

AGHOL Anadolu Restoran isletmeleri (McDonald’s) hakkinda agiklama : aradan gegen
yaklagik 7 ay boyunca Rekabet Kurulu'ndan heniiz bir onay alinamamasi ve Sozlesme
suresinin 30 Temmuz 2020 tarihinde sona ermis olmasindan dolayr 20 Agustos 2020
tarihinde Alici ile mevcut S6zlesme'nin siiresinin uzatilmasi ve tadil edilmesine iliskin ek bir
sozlesme imzalanmistir. Aradan gecen slire zarfinda, 6zellikle Nisan ayindan itibaren
pandemi kosullari nedeniyle restoranlarin belirli siire kapal kalmasindan &tiirii operasyonlar
olumsuz etkilenmis ve dolayisiyla Alici'nin talebi dogrultusunda, kapanig giini itibariyle
hesaplanacak net finansal borg miktari uyarinca hisse devir bedeline bir diizeltme yapiimasi
geregi dogmustur. Taraflar, bu dogrultudaki degisikligi ek s6zlesmeye yansitmislardir.

KLGYO.E 21/08/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 04/09/2020 tarihli islemlere
(seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

VERUS %100 oraninda bagli ortakligi olan Galata Altin isletmeleri A.S., T.C. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanligi Maden ve Petrol Isleri Genel Mudiirliigii ("MAPEG") tarafindan agilan
Ruhsat ihalelerinden; Kiitahya ilinde 3 adet, Cankiri ilinde 3 adet, Ankara ilinde 4 adet
maden sahasi ruhsatlari ihalelerini kazanmis olup, 20.08.2020 tarihi itibariyle bedeli pesin
o0denerek ruhsatlari satin almigtir.

YKBNK Pay sahibimiz Jilber Topuz tarafindan Bankamizin 13 Mart 2020 tarihinde yapilan
olagan genel kurul toplantisinda alinan kararlarin yok hiikmiinde oldugunun tespitine dair
istanbul Asliye Ticaret Mahkemesinde agilan davanin durusma tarihi 04.02.2021 olarak
belirlenmistir.

ORGE Geri alinan paylarin satigi

Ekonomi Haberleri

AB Konseyi Baskani , Avrupa Birligi liderlerinin Eyliil ayinda yapilacak olaganiistii bir zirvede Tiirkiye konusunu ele alacagini ve bu toplantida "tiim

olasiliklarin" masada olacagini (Dogu Akdeniz)

Cin Ticaret Bakanhig Cin ve ABD'nin Ocak ayinda varilan birinci agama ticaret anlasmasinda kaydedilen ilerlemeyi degerlendirmek igin
"6numiuizdeki giinlerde" ticaret goriismeleri yapmayi kabul ettiklerini agikladi- Diinya Cin ile ABD ticaret miizakerelerini telefonda goriisecek

Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 8,25 diizeyinde sabit tutulmasina karar vermistir.
Turizm gelirlerinde salgin hastaliga bagh olarak gozlenen disiise ragmen seyahat kisitlamalarinin hafifletilmesiyle kismi bir iyilesme baslamistir.
iktisadi faaliyette kademeli normallesme adimlariyla birlikte Mayis ayinda baslayan toparlanma gii¢ kazanmaktadir.

14 Agustos 2020 ile biten haftada yabancilar; Hisse senedinde 335mn $ satici (6nc. 566mn $ satici), DIBS'de 360mn $ satici (6nc. 141mn $ satici)

14 Agustos 2020 ile biten haftada TCMB rezervleri; * Toplam rezervler haftalik % 3,9 azalarak 88,2 mlyr $, * Briit rezervler haftalik % 2,6 azalarak
45,4 mlyr $ * Altin rezervleri haftalik bazda % 5,3 azalarak 42,8 mlyr $ oldu.

Rusya'nin Sputnik V asisi 6niimiizdeki hafta 40 bin kisiye uygulanacak —Foreks
Disisleri Bakani Mevliit Cavusoglu, NATO Genel Sekreteri Jens Stoltenberg’le telefonla gorustii
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0.19 arti ile 1126 puandan tamamladi. islem hacmi 24 mir TL.
DESTEK 1113.93 1109.65 1107.501099 1084.47 1077.32 1063.04 sa 1039..... 1036.48

985.38  976.72 (m-m)* 974.82- 972.75* 946.02- 922.99- 916.44----
USD$: 135.369 135.196 131.875 125.075 .............

DIRENC 11342 x 1143.26*........ 1162.79 1173.91 1202.03 kuvvetli *

BIST100 1134 direncine yonelen endekste...

E XU100 (1,131.70,1,113.93, 1,126.80), Parabolic SAR (998.883), Parabolic SAR (998.883) E
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Bilgi Notu Kapanis Destek
ULKER 22.98 22.94 23.4 24.1626.16
HALKB 5.20 5.17 5.24 5.265.32 5.62

TOASO 22.1 22.05YY 23.92 24.04 24.6
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Temmuz Tufe %11,76 (6nc %12.62)

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 8,25
diizeyinde sabit tutulmasina karar vermistir (bek:
O/N ve GLP'de 75 baz puan artirnrm) Turizm
gelirlerinde salgin hastaliga bagh olarak gozlenen
dislise ragmen seyahat kisitlamalarinin
hafifletilmesiyle kismi bir iyilesme baslamistir.
iktisadi  faaliyette kademeli normallesme
adimlariyla birlikte Mayis ayinda baglayan
toparlanma gii¢ kazanmaktadir.

Enflasyonun 2020 yili sonunda ylizde 8,9 olarak
gerceklesecegi (6nc %7.4) .2021 yil sonunda yuzde
6,2'ye geriledikten sonra orta vadede yiizde 5
dizeyinde istikrar kazanacagl tahmin edilmektedir
Salgina bagli birim maliyet artislari, birikimli doviz
kuru gelismeleri, uluslararasi petrol fiyatlarindaki
toparlanma ile dénemsel ve salgina bagh etkilerle
artan gida fiyatlari tiiketici enflasyonundaki
yukselisin  temel belirleyicileri olmustur. Bu
gorinim altinda, c¢ekirdek gostergelerin yillik
enflasyonu ve egilimleri bir miktar yikselmistir.

PPK Toplantilari 24 Eylil 2020

Vadeli Islemler

Hafta basinda 1234 1211 .
Sali 1241 1238 1250
Carsamba 1238 1254 1248 1282 1263 1287

din Saticih baglangic sonrasi 1265 1271 1259

1286 bandinda hareket etti

1304 kuvvetli

USDTRL diin 7.2632 7.3240 7.3546 bandinda
hareket etti (MB 6ncesi 7.2980)

7.1827 7.0128- 6.8794 haftalik destekler

M-M :7.27 - 6.6727 Xeveovreeeerrrrinenns

2020 yil sonu TUFE tahmini %10,82 (6nc %10,22)
gergeklesti.

12 ay sonrasi TUFE tahmini %9,70 (6nc %9,33

TUFE'de (2003=100) 2020 yi Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %0,58, bir
onceki yilin Aralik ayina gére %6,37, bir onceki yilin ayni ayina gore %11,76 ve on
iki aylik ortalamalara gére %11,51 artis gergeklesti.

Bir onceki yilin ayni ayina gore artisin disiik oldugu diger ana gruplar sirasiyla,
%6,04 ile eglence ve kiiltir, %7,78 ile ev esyasi ve %8,81 ile ulagtirma oldu.

Buna karsilik, bir 6nceki yilin ayni ayina gore artisin yiksek oldugu ana gruplar ise
sirasiyla, %21,90 ile gesitli mal ve hizmetler, %21,78 ile alkolll icecekler ve tiitlin ve
%14,17 ile saghk oldu.

http://www.tuik.gov.tr/HbGetirHTML.do?id=33868

Bazi hizmet sektérlerine uygulanacak KDV indirimlerinin 6niimiizdeki dénemde
grup enflasyonunu olumlu etkileyecegi degerlendirilmektedir (TCMB Temmuz Ay
Fiyat Gelismeleri).

Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Agustos ayinda toplam 28,1 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 19
milyar TLlik

Eyliil ayinda toplam 25,6 milyar TL’lik i¢c borg servisine karsilik toplam 22,5 milyar
TL’lik i¢ borglanma

Ekim ayinda toplam 41,9 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 36 milyar

TL’lik i¢ bor¢lanma yapilmasi programlanmaktadir.

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL’sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngoérilmektedir.

i¢ borg servisinin 229,5 milyar TL’lik kisminin piyasaya yapilacak 8demelerden,

57,5 milyar TL’lik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satiglarin 6demelerinden olugmasi 6ngorilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cergevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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